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ECONOMIA

PORTACIO

RESUMEN EJECUTIVO

La liquidacidon de vientres no se detiene, en octubre superdé el 50%. Este
fendmeno no sélo es resultado de la sequia sino también de la crisis que esta
sufriendo el sector tambero. En los ultimos 12 meses se faenaron 1,2 millones
de animales mas que en los 12 meses previos y el 74% fueron hembras. Sin
embargo, la produccion de carne se ubica algunos escalones por debajo de los
meses previos, dando por terminado el exceso de oferta.

La menor oferta impacta en los precios de las categorias con destino a faena,
que a pesar de que los salarios han perdido el 29% del poder de compra en los
ultimos 5 anos y el bajo poder de compra de la exportacidon logra mantenerse
por encima de la inflacion (aunque venian retrasados).

Las categorias de cria e invernada con gran fortaleza, tal vez por la
combinacién de dos factores: escasez y escapar de los pesos.

En la rentabilidad del feedlot presiona una invernada con precios relativos
altos y una alimentacidén que se encareci6 cerca del 50% con el nuevo ddlar
exportador. Habra mas presion en el verano cuando se intente sincerar el tipo
de cambio.

El resultado de las elecciones es binario en términos de expectativas a futuro,
con alto impacto en las decisiones de inversidon y retencidn: intervenciones y
brecha cambiaria, que podria deteriorar las expectativas, vs apertura vy
unificacion cambiaria, que podria traccionar expectativas hacia adelante.



INDICADORES

En septiembre la carne bovina representd el
51,3% de la produccion total de carnes,
seguida por aves con el 36,3% y porcinos con
el 12,5%. Contra septiembre de 2022, Ia
produccion de pollos cayé 6,8% y porcinos
aumento 6,0%.

En octubre, la produccion de carne bovina
alcanzo las 266 mil toneladas, 0,2% mas que
el mes anterior. Respecto a octubre de 2022,
se evidencia aumento del 3,2%.

Las cabezas faenadas alcanzaron el nivel de
1,16 millones de animales en octubre, un
0,2% mas que en septiembre, y 4,4% mas que

Produccidn total. Participacion por carne
sep-23. En % de la prod de carnes del mes

Bovinos, 51,3%

Aves, 36,3%

agosto de 2022.

Si se analizan los Ultimos 12 meses, se
faenaron 1,2 millones de animales mas que
en los 12 meses previos a octubre de 2022,
de los cuales 886 mil fueron hembras (74%).
Se produjeron 209 mil toneladas adicionales.

La faena de hembras fue del 50,6% en
octubre, mostrando que la faena de hembras
se mantiene elevada.

El peso promedio de faena fue de 226 kg en
octubre, menor que los 232 registrados en
octubre de 2022.

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

Produccion mensual de carne
may-23 — oct-23. En miles de tn res c/h

289 298 291
280 266 266

may-23  jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23
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Peso promedio res
may-23 - oct-23. En kg

229
225 226 225 226 I 226

may-23  jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23

Faena de hembras
may-23 - oct-23. Como % de la faena total

50,60
4820 4830 4860 4890 4910
may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23 oct-23
Faena mensual
may-23 - may-23. En cabezas
1.318.709
1.286.368 1.290.301
1.237.779
I I 1.157.893 1.160.771
may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23 oct-23



RELACIONES

La relacidon vientre/ternera se encuentra en
noviembre en 479 kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefiez, por
encima del promedio del ultimo afio. Esto
marca fortaleza relativa de los vientres.

La relacion ternero/novillito en noviembre
se ubica en 1,29 kg de novillito por cada kilo
de ternero. El indicador se mantiene
relativamente alto, marcando fortaleza de la
invernada a medida que comienza a escasear
contra un gordo que no encuentra buen
precio en los mostradores.

La relacion novillito/maiz cayé luego del
nuevo délar exportador que lo encarecio en

Relacién vientre/ternera
jun-23 — nov-23. En kg de ternera por 1kg de
vaquillona con garantia de prefiez

jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23

pesos. Un kg de novillito puede comprar
10,21 kg de maiz.

El margen bruto del feedlot, profundizé el
rojo con un margen de - $65.445 a comienzos
de noviembre, de la mano de una invernada
y un grano mas caro.

El indice de reposicion se ubica en 0,71,
mostrando corrales en vaciado. El nivel de
ocupacion se encuentra en 65,5%.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacién ternero Rosgan /novillito Liniers
jun-23 - nov-23. En kg de ternero por 1kg de
novillito

1,21

I ] I I I

jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23
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Feedlot. Margen Bruto
jun-23 - nov-23. En S/cabeza

B e
280 -4.036  -3.443 -959
-65.445
jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23

Feedlot. indice de reposicién
jun-23 - nov-23. Anim. comprados/vendidos

1,30

1,16

jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23

Relacién maiz/novillito
jun-23 - nov-23. En kg de maiz por 1kg de

novillito
12,87 12,51
10,05 10,19 I B2 I 10,26
jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23



PRECIOS

©
6

=
©
o
(4]

w
]
g
]
L]
=
=,
=]

2
<
=

El precio de los vientres de |la mano de un salto en los
remates recientes se mantiene bien por arriba de la
inflacion en el Ultimo afo, aunque la comparacion
contra el ultimo trimestre del afio pasado da positiva
contra todas las categorias por la debilidad de precios
gue se vieron hasta febrero de este afio.

El precio de los terneros también se mantiene por
encima de la inflacidon, siguiendo el cambio en Ia
tendencia que inicid en julio-agosto. En estas categorias
comienza a verse la falta de oferta.

El precio del novillito en el MAG se mantiene
relativamente firme, incluso contra una inflacion alta
qgue es dificil de igualar. Luego del estancamiento de
septiembre mostré buenos signos nuevamente, aunque
con un limite muy claro en el mostrador y las
exportaciones.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA

T MEJ
elnes 1% Novillos
3% “ 10%
Mercado Agro Ganadero.
Participacién por Vaquillonas Nowillitos
, 33% 23%
categoria
oct-23. En % del total de
cabezas
Vacas

30%

+284%
+50,8%
+77,7%
+27,4%
+15,8%

+27,4%

+228%
+28,8%
+17,7%
+17,6%
+6,7%

+17,7%

+205%

+20,0%

+41,4%
+4,4%
-5,1%

+4,4%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Precio vientres Rosgan
jun-23 - nov-23. En S corrientes

490.404
385.000

240.760 28076

168.378
100.000

jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23
Precio ternero Rosgan
jun-23 - nov-23. En S corrientes
1181

1004

496

jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23
Precio novillito - MAG
jun-23 —nov-23. En S corrientes
877 916
744 733
484 507
jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23
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El precio del asado, y el mostrador en general,
siguieron mostrando un comportamiento positivo en
octubre, incluso cuando se encontrd con un poder
adquisitivo muy debilitado. Por tercer mes consecutivo
le gana a la inflacién, incluso en un contexto de
inflacion alta. Desde fines de 2020 que no subia por
encima de la inflacion tres meses seguidos. Y todavia
no llegd el periodo de verano que es cuando la carne
suele mostrar mayores subas de precios.

Si bien la carne vacuna se mantuvo por encima de la
inflacién, su precio se rezagd respecto al cerdo y al
pollo. En octubre 1 kg de asado puede comprar 3,91
kg de pollo, un 2,7% menos que en octubre de 2022, y
1,45 kg de cerdo, 12,3% mas que en octubre de 2022.
La suba de la carne bovina deja lugar para que crezca el
precio de cerdo en los préximos meses. El pollo
pareciera estar algo caro en términos relativos a las
otras carnes.

Los valores de la exportaciones frenaron la caida en
septiembre, pero muestra una caida interanual del
25,2%. El poder de compra de la exportacién se ha
visto mejorada por el nuevo ddlar exportador, aunque
la ventana de oportunidad es chica que no logra
traccionar hacia el resto de la cadena. Habra que ver el
nuevo esquema cambiario luego de las elecciones.

+168%
+10,4%

+16,8%

Asado

+8,8%
+0,5%

+8,8%

-2,7%

+12,3%

Asado vs cerdo Asado vs pollo

-25,2%

+5,6%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a

Var a/a

Var a/a USD

Var m/m USD

Precio de asado y cuadril
may-23- oct-23. En $/kg

Asado == Cuadril
3546 3772
3.015
3.097
5 471 2.846
1.809 1.815 1.867
may-23  jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23

Relacion asado / pechito de cerdo y pollo
may-23 - oct-23. En kg

Asado/Cerdo Asado/Pollo

3,14 3,13
’ ! 2,91
258 2,81 2,77

1,40 139 135 149 138 145

may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23  oct-23
Valor FOB exportaciones
abr-23 - sep-23. En USD/tn res c/h
3178 3.038  3.055
—~—— ' 2.944 2.897
2.743
abr-23  may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA



EXPORTACION

Las exportaciones como porcentaje de la
produccién representaron el 28,6% en los
12 meses acumulados hasta septiembre.

El valor exportado en septiembre se ubicé
en USD 199 millones, de la mano de una
caida en el volumen exportado. En los
ultimos 12 meses se acumulan
exportaciones de carne por USD 2.841
millones.

Durante noviembre los precios de cuota
Hilton mostraron alguna recuperacion, con
un precio de USD 12.500-13.000, mientras

Exportaciones como % de produccion
abr-23 - sep-23. Media mévil 12 m en %

28,8%  29,0% 28,8% 28 6%

28,4%  28,4%

abr-23  may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA v MAGyYP

que la Cuota 481 ha mostrado una
importante debilidad de precios.

Por su lado, los cortes exportados a China
mostraron bajas leves, pero en un nivel de
precios ya bajo.

Muy débiles precios y volumenes a Israel.

Este contexto marca un poder de compra de
la exportacion debilitado, tanto por el frente
externo como por la situacion cambiaria,
que ha tenido una ventana temporal de
mejora con el nuevo ddlar exportador..

Exportaciones de carne bovina
abr-23 - sep-23. En mill de USD

285 276

258

238
221

199

abr-23  may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23

LA RAZA QUE
MAS CRECE

Precios de exportacion
nov-23. En USD/tny var % 1my 12m

SADA

Var% Im Var% 12m

RAL Hilton U 12500 §42%
Bife ancho Hilton I 13.0b0 | 8,3%
Cuota 481 . | 6000 .30,6%

Garrén y brazuelo China
Bola y cuadrada China
Set 17 cortes China

Set 5 cortes China

Chuck China
Delantero Israel | 7.000 -12,5%
USA (prom) .| ses0 6,6%

-1,8%
0,0%

16 cortes Chile |
Tapa cuadril Brasil

Destino exportaciones

.| 4500 0,0% [|= 10,0%
L 4300 0,0% [H 4,4%
.| 4000 -3,6% 7,0%
T 3750 -6,3% H 6,3%
.| 3500 -5,4% %-5 4%

. 49,4% 4‘y|
-14,3%

24,7%
9,1%

| 3,7%
9,2%

ene-jul 23. En % del total de exportaciones en USD

UE, 16,9%

Chile,
China, 60,7% 4,9%
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Evolucion ultimos 12 meses
oct-22 —oct-23. En var % anual

0,
227% 234%

197%
184%
169% 168%
129%
112% I

184%

Nota: Hilton y China expresado en pesos

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava
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Délar exportador

159%

143%

1329
124% 32%

Cerdo
Pollo
Inflacidn
Salarios

Analizando la evolucion de los ultimos
12 meses, los precios de la cadena se
han evolucionado por encima de la
inflacion y de los salarios, luego de un
afno de atraso. Aunque cabe aclarar que
cualquier comparacion contra el ultimo
trimestre de 2022 sera positiva por los
bajos precios que se vieron en esos
meses.

Por el lado de la demanda, se ve una
mejora en el poder de pago de la
exportacion con el doélar exportador
subiendo un 234% en el afo, aunque
con una ventana temporal muy chica.

Los precios de Hilton creciendo 184%,
pero con China subiendo solo 112% (vs.
la vaca que subié 227%), medidos en
pesos al délar oficial.

Los salarios, creciendo por debajo de la
inflacién, juegan para ponerle un techo
a los precios en un nuevo contexto de
escasez de carne.

El cerdo retrasado respecto a la carne
vacuna y al pollo, tiene mas posibilidad
de crecer en un contexto de bajo poder
adquisitivo.
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En agosto, la actividad econdmica se ubicé 1,1% por
debajo del nivel de diciembre de 2017, mostrando una
actividad econdmica apenas por encima del nivel
prepandemia. Durante los ultimos meses la actividad
econdmica comenzo a caer levemente. Para el 2023 se
espera que la economia caiga 2 puntos.

En términos de inflacion, el incremento de los precios
fue del 142,7% en los ultimos 12 meses. La inflacidon
mensual de octubre se ubicé en 8,3%, tras un gran
esfuerzo de congelamiento de variables por parte del
gobierno en el contexto de elecciones. Las expectativas
son que la inflacidon ronde el 188% al cerrar el 2023 y al
menos un 200% de inflacion para los proximos 12
meses.

A septiembre, el salario real presenta una caida del 29%
respecto a diciembre de 2017. Es una certidumbre que
la aceleracidon inflacionaria continuara licuando los
ingresos.

Con este escenario de economia en caida y salarios que
se contindan debilitando, hay un claro limite del
consumo interno, qué colisiona con la caida en la oferta
de carne.

Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA

-1,1%

-2,0%

-1,6%

142,7%
8,3%
188%

+200%

-29%

Var acum. dic-17

Esperado 2023

Esperado 2024

Var a/a

Var m/m

Esperado 2023

Esperado préox 12m

Acum

Actividad economica

Var % acum. desde dic-17
0%
5%
-10%
-15%
20%
-25%
-30%
-35%

-1,1%

dic-19
mar-20
jun-20
sep-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23

IPC mensual
may-23 — oct-23. En var % m/m

12,4%  12,7%

7,8% 8,3%
I 6,0% 6,3%

may-23  jun-23 jul-23 ago-23  sep-23 oct-23

Pérdida de salario real desde diciembre de 2017
oct-22 —sep-23. En var % respecto a dic-17

-25% 259
2% T 2% 6% gy 26% gy 27% 2% gy -29%

-31%



ECONOMIA

En los ultimos 12 meses la inflacion fue
del 142% vy el tipo de cambio oficial subid
un 129%. Los futuros de ddlar oficial para
diciembre 2023 estdn en $630. La brecha
salté a medida que se fueron acercando
las elecciones y no ha bajado de los
niveles del 150%.

Las presiones inflacionarias y cambiarias
son cada vez mayores, en un contexto de

ampliamente negativas y un esquema de
politicas electorales de ampliacién del
gasto y la emision monetaria. El refugio
nuevamente fueron el dolar y los bienes
dolarizados. Hoy la unica pregunta es
como se destapara la olla, si de forma
rapida (Milei) o con una continuidad de
intervenciones y desdoblamientos que va
a generar una persistencia de la brecha
(Massa).

180%
160%
140%
120%
100%
80%
60%
40%
20%
0%

Braford
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Brecha cambiaria
nov-22 - nov-23. En %

149%

86%

S L N A A VO S A N O N A 2

mayor nominalidad, reservas
Var mensual de délar oficial e inflacion 10;’;;;;;;”? z%?é
. EN
nov-22 - oct-23. En var % mensual
. Aa Suba TC
Délar ==@==|nflacion >d\s Mes Délar futuro ' u "
’ implicita
nov-23 37500 | 1289%
12,4%\12,7% dic-23 629,90 3298,0%
ene-24 72500 | 1741,1%
8.4% o feb-24 810,00 [ 1439,5%
77% 7 18% 7,6% oA - g
6% 60% 5% 6 mar-24 87500 [ 801,7%
& 8,6% abr-24 95500 [ |644,5%
51% < 4 5% 0% 8% oo 63% may-24 103500 [ 541,5%
4,9% ’ 54% 5,3% >’ ,
jun-24  1069,00 || 433,8%
jul-24 114000 [ 382,8%
R T T N SR ago-24 121500 [| 3453%
NS S T P A sep-24 1280,00 || 311,5%

Y QY S S .
Q0 > Q’(\e’ S\‘?\Jo ((\'b rso ((\'b\\ \\PQ \0 %Q)o ‘QQ/Q 0(’ (\0
Indice de tipo de cambio real
2011-2023. Base 17/12/15=100
148,4
150 143,5
140 1216
130
120 106,5
110
100
90
80
i 74,9 e
60
abr-11  abr-12  abr-13  abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-18 abr-19 abr-20 abr-21  abr-22  abr-23
-8,4% Var a/a
-7,7% Var m/m

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX
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EXPOSICIONES
ORGANIZADAS

2024

’ in f ° @www.braford.org.ar

Braford

2024

MAYO

27-28 Juras
29 Ventas

PREDIO SOC. RURAL
DE CORRIENTES

Rural24
o

LA RURAL BS. AS.

EXPOSICION
CORRIENTES | 2024

AGOSTO

PREDIO SOC. RURAL
DE CORRIENTES

o
o

SNOA 2024

SEPTIEMBRE

18 AL 20

LA BANDA,
SANTIAGO DEL ESTERO

Q) +54 911 2576 5576 | 11 3988 6534 INT. 201 exposiciones@braford.org.ar



Préoximos Remates

Expo Rio Grande - Dia de remate
S.R.Rio Grande, Tierra del Fuego

Remate Genética de Elite
Predio Ferial Palermo, Buenos Aires

Diciembre

Especial de Invernada - H. Fontana y F. Fontana
Balcarce , Provincia de Buenos Aires

Especial de Invernada - H. San Martin y Cia.
Balcarce , Provincia de Buenos Aires

Préximas Exposiciones

25y 26 de noviembre
EXPO RIO GRANDE - PATROCINADA

-

I////////////;/
ﬁ-chseg
\

'//.

SOCIO ACTIVO

MAYORES 36 ANOS
CUOTA PLENA

SOCIO JOVEN

ENTRE 30 Y 35 ANOS INCLUSIVE
50% DE BONIFICACION

SOCIO JOVEN

ENTRE 21Y 29 ANOS INCLUSIVE
75% DE BONIFICACION

SOCIO CADETE

HASTA 21 ANOS
75% DE BONIFICACION

10% DTO. POR DEB. AUT. O T.C. VISA



David Miazzo

Economista Jefe — FADA
!4 davidmiazzo@fundacionfada.org

Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

www.braford.org.ar

La ABA (Asociacion Civil Braford
Argentina) es una entidad sin fines de
lucro avocada a la promocién vy
desarrollo de la raza Braford.
Proveemos servicios y herramientas
para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la producciéon de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

Nicolle Pisani Claro

Economista — FADA
npisaniclaro@fundacionfada.org

www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de evaluacion genética,
seleccion y registro de reproductores,
promocién comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

Natalia Arino

Economista — FADA
narinio@fundacionfada.org

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundaciéon Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.


mailto:davidmiazzo@fundacionfada.org
mailto:npisaniclaro@fundacionfada.org
mailto:narinio@fundacionfada.org
http://www.fundacionfada.org/
http://www.braford.org.ar/
http://www.hereford.org.ar
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